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Brasil cai para 72* colocag¢iao em ranking de competitividade

Recentemente, o Forum Econémico Mundial
divulgou o Global Competitiveness Report 2018, um
relatério que compara a competitividade entre paises
através da analise de uma gama de indicadores. Com o
objetivo de adequar a estrutura do estudo frente as
mudancas que ocorrem na economia global, a mais
recente edicdo traz grandes alteracGes na metodologia
frente aos anos anteriores. O novo Global
Competitiviness Index 4.0 — nome criado em alusdo a
IndUstria 4.0 —, é formado por 98 varidveis agrupadas
em 12 pilares.

Entretanto, a despeito da mudanca de metodologia,
0 que ndo muda é o desempenho desastroso do Brasil:
encontra-se na 722 posicdo no Ranking Geral que
contempla 140 paises. Na edicdo anterior, estava em
69° lugar de 137 paises, ja considerando a edicdo
revisada que fez a adequac&o dos resultados com a nova
metodologia.

Os resultados do relatério apontam que paises com
nivel de renda parecidos com o Brasil, como Arménia,
Bulgaria e Roménia sdo atualmente economias mais
competitivas que a brasileira. Além disso, o Pais é o
menos competitivo entre 0s membros dos BRICS
(Brasil — 72°, Russia — 43°, india — 58°, China — 28° e
Africa do Sul — 67°) e fica na 82 posicao entre os paises
da América Latina.

Brasil é em “Estabilidade Macroecondmica”, onde
encontra-se na posi¢cdo de numero 122, sendo o 131°
colocado no quesito “Dinamica da divida publica”. O
pilar que avalia a qualidade institucional também coloca
0 Brasil em uma posicdo bastante desfavoravel (93°),
em especial pelo péssimo desempenho no quesito
“Carga de regulacdo do setor publico”, onde o Pais foi
classificado em ultimo lugar (140°).

Cabe também destacar a perda de posic6es no pilar
de Infraestrutura: passou de 79° para 81°. No subitem
de qualidade das rodovias, o principal modal de
transporte do Pais, o Brasil perdeu 10 posicdes, caindo
para 0 112° lugar na edicdo mais recente. Ja o pilar
referente ao Mercado de Trabalho (114°), o Brasil € um
dos trés paises com maiores entraves para contratacéo e
demissdo de trabalhadores (138°) e em termos de
mobilidade interna de méo de obra (138°).

Em suma, os dados trazidos demonstram uma
pequena parcela dos enormes desafios que o governo a
assumir o Pais em 2019 terd que enfrentar. Nessa
perspectiva, o foco deve ser o equilibrio das contas
publicas e trabalhar no sentido de melhorar o ambiente
de negocios, com acdes que visem a desburocratizacdo
e menor interferéncia do governo na atividade
econdmica. Somente com atitudes contundentes nessa
direcdo o Brasil ficara em melhores condi¢bes de

R Entre os 12 pilares analisados, a pior colocagdo do ~ COmpetir no cenario internacional.
M
E Mercado de trabalho formal a passos lentos, em especial no RS

Na semana passada, o Ministério do Trabalho
(MTb) divulgou os dados do CAGED de setembro de
2018. O Brasil abriu 137,3 mil postos de trabalho no
més, um resultado melhor frente ao observado em
setembro do ano passado (+34,4 mil na série sem ajuste
e +49,3 na série ajustada com as declaracGes enviadas
fora do prazo ao MTDb). Entre os grandes setores,
somente a Agropecudria perdeu vagas no més (-2,8
mil), enquanto a Industria (+49,8 mil) e os Servicos
(+90,3 mil) tiveram saldo positivo.

Nos primeiros nove meses do ano, o Pais acumula
criacdo de 719,1 mil empregos: Agropecuaria (+84,9
mil), IndUstria (+222,0 mil) e Servicos (+412,2 mil). J&
0 saldo acumulado em 12 meses subiu para 459,2 mil
vagas abertas: Agropecuaria (+11,8 mil), IndUstria
(+26,6 mil) e Servicos (+420,8 mil). Cabe lembrar que
a grande diferencga entre 0 acumulado do ano e em 12
meses € devido ao resultado sempre muito negativo em
dezembro, quando ocorrem as dispensas dos
trabalhadores temporarios do fim de ano.

No Rio Grande do Sul, os dados seguem no mesmo
sentido, mas sdo menos favoraveis, principalmente para
o0 setor industrial. O Estado abriu 1,4 mil postos formais
de trabalho em setembro, trazendo um félego apds
cinco meses consecutivos de perdas. O resultado foi

melhor em relagdo as 6 vagas perdidas no mesmo més
do ano passado (dado ajustado pelas declaragdes
enviadas fora do prazo). Entre os trés grandes setores, a
Industria (-3,4 mil) foi o Unico a perder vagas no més,
sendo que o setor de Tabaco (-3,9 mil) — por questdes
sazonais — foi o que mais fechou empregos e
praticamente definiu o resultado do setor secundério. A
Agropecudria (+535) e o0s Servicos (+4,3 mil)
apresentaram saldo positivo.

No acumulado do ano, o Estado gerou 21,9 mil
postos: Agropecuaria (-2,4 mil), Inddstria (+16,6 mil) e
Servigos (+7,8 mil). J& no acumulado em 12 meses, 0
RS abriu 15,0 mil empregos. Em termos setoriais, a
Agropecudria (-2,2 mil) perdeu vagas, e 0s Servigos
(+18,0 mil) apresentam o melhor resultado. A Industria
(-834) apresentou saldo negativo nessa base pelo
segundo més consecutivo ap6s 3 meses No campo
positivo, resultados que indicavam o inicio de uma
recuperacdo do emprego depois de 46 meses
consecutivos de perdas.

Portanto, os resultados recentes demonstram que 0
mercado de trabalho formal ndo entrou em trajetdria
consistente de melhora, principalmente no Rio Grande
do Sul. Nesse ritmo, a plena recuperacdo frente as
perdas dos anos anteriores segue ainda muito distante.
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No primeiro semestre de 2018, observamos uma
escalada do estresse financeiro sobre as economias de
mercado emergentes e paises em desenvolvimento
(EMDE’s), em razdo do aperto das condicGes de
financiamento global.

Em meio as incertezas, os bancos internacionais
buscaram minimizar as suas exposic¢des via redugdo das
linhas de crédito & EMDE’s, sob a premissa de que
estes tomadores de empréstimos teriam maior risco de
ndo honrar suas obrigacGes financeiras, no caso de um
agravamento da conjuntura internacional. Ao fim de
junho, o crédito total concedido pelos bancos as
EMDE’s contraiu US$ 20,3 bi, pior resultado desde o
altimo trimestre de 2016, segundo o Banco de
Compensagdes Internacionais (BIS). Dentre os paises
que compdem as EMDE’s, o Brasil se destacou
negativamente por apresentar o maior declinio na
captacdo de créditos externos do segundo trimestre (-
US$ 19,5 bi), seguido por india (-US$ 13,3 bi) e
Meéxico (-US$ 8,1 bi).

O BIS sugere ainda uma métrica para avaliacdo da
exposicdo dos bancos ao risco de default de um pais.
Segundo a instituicdo, é possivel avaliar o saldo liquido
de transferéncias de risco por meio da base de risco
final, onde quanto maior for este saldo, maior a
exposicdo ao risco de crédito dos bancos frente a um
determinado pais. No caso do Brasil, as transferéncias
de risco internas aumentaram em comparagdo com as
externas, assinalando um saldo liquido de US$ 16,5 bi,

Em contraposicdo as recomendacdes feitas pela UE,
0 governo italiano, em outubro, aprovou o projeto de
orcamento para 2019, que contempla a elevacdo dos
gastos publicos. Tais medidas de carater fiscal-
expansionista parecem ndo condizer com a realidade
das contas publicas da Italia que, em 2017, ja
mostravam uma divida publica superior ao PIB.

Ademais, o orcamento prevé um déficit fiscal de
2,4% do PIB para 2019, porcentagem maior do que 0s
0,8% projetados anteriormente, além de outros déficits
previstos: 2,2% em 2020 e 2% para 2021. Essa guinada
na conducdo da politica fiscal preocupa a comissao
europeia, uma vez que se acentua a deterioracdo das
expectativas sobre a condicdo de solvéncia da Italia,
aumentando o risco de default.

A ampliacdo da trajetoria do déficit gerou uma
insatisfacdo, ndo apenas para a zona do euro, mas
também para o mercado. Para mensurar 0 risco
percebido pelos agentes perante a politica econémica
do novo governo da Italia, avaliamos o spread entre a
taxa de retorno dos titulos puablicos italianos com
maturidade para dois anos em relacdo ao titulo alemao.
Tudo o mais permanecendo constante, quanto maior o
spread entre os titulos, maior o risco do instrumento.
Ao analisar o gréfico, torna-se claro a elevacao do risco

. Aperto de liquidez provoca redugao de crédito dos bancos para o Brasil

crescimento de 15,8% em relacdo ao trimestre anterior.
Esse movimento pode ser atribuido aos eventos
ocorridos no segundo trimestre de 2018, que levou a
uma deterioracdo do crédito soberano e, portanto,
aumentou a demanda por protecdo via credit default
swaps (CDS), como mostra o CDS para 5 anos,
juntamente com o indicador EMBI+.

Com a normalizagdo do cendrio domeéstico,
expectativas de inflacdo e taxa de juros moderadas,
juntamente com a eleicdo de um presidente com viés
pré-mercado, espera-se uma retomada da confianca dos
bancos internacionais perante ao Brasil, retornando o
fluxo de créditos concedidos ao pais.

Risco Brasil
(Em pontos percentuais)
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Fonte: Ipeadata.

Condugio da politica fiscal italiana preocupa a zona do euro

do titulo italiano, evidenciado pelo “descolamento”
entre os spreads dos titulos de outras na¢des europeias,
como os espanhais e portugueses.

Nesse sentido, a ndo ser que haja uma reversdo do
quadro da conducdo da politica fiscal, parece inevitavel
uma reducdo das notas de crédito da Itdlia pelas
agéncias de risco, elevando ainda mais a volatilidade no
mercado europeu.

Spread dos titulos europeus
(Em pontos percentuais)
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Fonte: Banco Central Europeu.
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