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Os numeros recentes consolidam a percepcao de que o pais entrou em
recessao, a despeito da sinalizacdo que ja se fazia sentir desde meados de
2014. Por traz desse cendrio estao diversos fatores, mas todos como
subproduto da falha da chamada "nova matriz econdmica", idealizada nos

ultimos anos.

O descontrole do gasto publico, um dos principais componentes desse
desgaste econdmico em pouco da mostras de que ira ser revertido no curto
prazo, contribuindo para manter a percepcao de que a atual crise ainda deve

perdurar por mais alguns meses.

Nessa linha, os movimentos setoriais mais fortes foram sentidos no
segmento metal-mecanico com a queda das vendas de veiculos, motos, 6nibus,
caminhdes, tratores e componentes agricolas, reboques e semi-reboques,
trazendo, consigo, toda a cadeia de suprimentos, como a producao de
componentes eletronicos, metalurgia, produtos de metal, borracha, plastico,
tintas e diversos outros. Assim € que a economia brasileira encerra um dos

piores inicios de ano do Plano Real.

No caso do Rio Grande do Sul ndo foi diferente e, apesar dos resultados
terem vindo menos negativos do que a média nacional, a tendéncia para os
proximos meses € similar. Dentre os aspectos de diferenciacao entre o Estado
Gaucho e o Brasil é a agropecudria, que teve um excelente resultado,

contribuindo para dirimir o cenario recessivo.

Por outro lado, o setor industrial do Rio Grande do Sul sentiu 0 aumento
da incerteza dentre empresarios e que resultou na contencao dos
investimentos. Além disso, as dificuldades impostos no setor exportador,
mesmo diante de uma taxa de cambio mais favoravel, também resultaram em

perdas importantes para exportadores de produtos manufaturados.
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Da mesma forma que no cenario nacional, o Rio Grande do Sul também
passa por dificuldades fiscais, o que se reproduz em outros Estados da
Federacao e também em municipios. Ha problemas na parte de gastos, em
especial com compromissos assumidos no governo anterior e que nao
encontraram respaldo orcamentario, além do fato de que a queda da atividade
econdmica implicou em menor dindmica na arrecadacao do principal imposto
estadual, o ICMS.

Diante desse cenario, podemos afirmar que a perspectiva para o
segundo semestre de 2015 é de continuidade da queda da atividade produtiva,
aumento da taxa de desemprego e menor contribuicdo positiva da
agropecuaria. Nesse caso, o Rio Grande do Sul deve seguir a dindmica nacional

e apresentar uma variagao negativa do PIB da ordem de 1,7% a 2%.



Cenadrio do Setor - 2015

A mudanca de cenario econdmico verificado no Brasil entre o Ultimo
trimestre de 2014 e os dois primeiros trimestres de 2015 é nitida, e foi, de certa
forma, antecipada nas avaliacbes anteriores. A
econOmica teve curso ainda durante os acontecimentos da copa do mundo, em
meados de 2014 e, desde entdo, entrou em trajetdria de declinio que culminou,
ao final de junho de 2015, em uma queda de 1,2% do PIB no acumulado em

12 meses.

A despeito da
intensidade dessa recessao
ser bem proxima da verificada
durante a crise de 2008-09, a

verdade é que sdo duas crises

com caracteristicas distintas.
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cendrio anterior foi a crise . ‘ot IBGE

financeira do subprime, e a atual em nada tem de componente financeiro. Além
disso, a crise de 2008 teve repercussoes internacionais, a crise atual atinge de
forma mais intensa , em especial o Brasil. De fato, ao
olhar o desempenho de economias como os EUA, China e boa parte de Europa,
é possivel notar manutencdo do crescimento, mesmo que, em menor
intensidade. Outro ponto de diferenciacao entre as duas crises é a situacao

fiscal do Brasil no momento de sua eclosao.

Em 2008 o orcamento federal contava com superavits da ordem de 3-4%
do PIB e havia recursos suficientes para que o Governo promovesse uma
politica anti-ciclica para reduzir os efeitos negativos da crise. E de fato o fez.

Nessa crise atual vemos um quadro fiscal bem mais deteriorado, o que reduz,
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sobremaneira, a capacidade de enfrentamento dessas dificuldades. Por fim, em
2008 o Brasil nao contava com uma crise politica, elemento que estd sendo

determinante para tornar mais grave a atual desaceleracao no Brasil.

Essas diferencas, que sao importantes para entender a origem dessas
duas crises, também sdo fundamentais para compreender em que sentido pode
0 pais sair dessa situacdo. Parece claro que, ao menos, a

atual deve bater, de longe, a crise de 2008 e se tornar a mais longa
recessao que o Brasil ja enfrentou, seja na analise contemporénea ou entdo

considerando outras décadas.

Na medida em que esses elementos comecaram a ficar mais nitidos, a
crise de confianga se estabeleceu junto a investidores e, em pouco espaco de

tempo, contaminou, também, consumidores.

Assim, é que, os resultados do Investimento completaram
consecutivos de
retracdo, a mais longa da

historia da economia brasileira,

25,8% o
e reflete o quanto que o cenario
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7,8% 559 se tornou deteriorado.
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Fonte: IBGE Real, superando, inclusive, a
retracao verificada no inicio de

20009.

Em uma perspectiva para os proximos meses podemos considerar que
esse cenario, por hora, possui poucos elementos para se modificar. De um lado

perdura a crise politica, que ajuda a potencializar a perda de confianga de
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empresarios e adia intencdes de investimentos. De outro, temos as taxas de
juros elevadas, que tornam a rentabilidade desses investimentos mais baixa e
que, conjugada com a perda de dindmica do mercado de trabalho, reduz a
demanda por bens e servicos e mantém a ociosidade elevada nas empresas.
Nesse sentido € bem provavel que nimeros melhores nessa variavel apenas

voltem a acontecer em meados de 2016.

Talvez a maior surpresa de analistas seja a forte retracao verificada no
consumo das familias, e que se constitui na

, da ultima década. Um sinal claro de que o modelo macroeconémico

tracado pelo governo, muito

centrado no consumo, nesse

periodo, mostrou sinais de

7,1%  6.6%. 4% esgotamento. De fato, a
3,6% retracdo do gasto das familias
2,8% 3,0% . .
1,1% ocorre por dois trimestres
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JE— uma inflagao mais elevada, que

reduz o poder de compra, as
demissdes no mercado de trabalho que impacta a massa de saldrios, a elevacao
das taxas de juros que inibe a demanda por mais crédito, de um lado e, de
outro, encarece o financiamento e, por fim, o ja elevado endividamento das

familias, o que abre pouco espaco para ampliacdo de novos gastos.

Vale destacar que os economistas estudam esse fendbmeno ha tempos,
sendo natural esperar que 0s LA
questdo importante do ciclo atual é que ele tem todas as caracteristicas de
ainda perdurar por mais alguns trimestres. A inflagdo ndo da sinais de que ira

ceder de forma rapida e o Governo, na ansia de promover o equilibrio
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orcamentario, fez diversas elevacOes de impostos que irao, inevitavelmente,
reduzir ainda mais o poder de compra das familias. De outro lado, a forte
desvalorizacao da taxa de cambio oferece risco inflacionario adicional que pode
inibir redugdes nos juros no primeiro semestre de 2016. Portanto, € natural
esperar que o ajuste do orcamento das familias continue pelos proximos meses,
e devemos ter, certamente, um dos piores natal da histéria do comércio no

Brasil.

Nesse cenario de queda no consumo nem o Governo escapou de fazer
ajuste nas contas fiscais. Vale destacar que aqui nos referimos ao setor publico

no sentido amplo, envolvendo a

A queda de 1,2% no consumo 4,1%
. 9%3,0%
do governo no PIB foi a 2,67 2,99:3,0% 21%
0, 7

o _ 1,7% 1,5%
primeira depois de anos
apresentando crescimento. Na w w w w w * *
verdade é a primeira retragdo -1,2%
em um trimestre desde o S 8 2 o 9 9 3 41
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Fonte: IBGE

O principal fator a
motivar essa retragdo em 2015 é justamente a dificuldade fiscal enfrentada
tanto pelo governo federal quanto pelos Estados e municipios. O descontrole
dos gastos promovidos nas gestdoes anteriores, que se encerraram em 2014,
deixaram 0s novos governos (em alguns casos até o mesmo governo e
partido), em situacao dificil para fazer frente aos novos gastos assumidos na

gestao passada.

No caso do Governo Federal o nos
ultimos anos produziu o maior déficit primario da histéria do Brasil na era do
Plano Real. Com o aumento dos juros, a perspectiva que esse resultado fiscal

coloca sobre a divida publica é preocupante. Mesmo diante de uma hipotese de
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equilibrio orcamentario para 2015 e 2016, a divida publica poderia facilmente
subir 7 pontos percentuais em cada um dos anos e atingir quase os 80% do
PIB. Esse ponto tem sido, e ainda deve ser, o principal fator de risco para o
pais. Tanto é que o Brasil perdeu, ainda no terceiro trimestre, o selo de

, por parte de uma das trés grandes agéncias de classificacao
de risco que atuam no mundo.

Um dos setores que mais sentiu a crise foi a industria. A desaceleragao

nesse setor ja dura 19 meses e nem sinal de que tenhamos atingido o

momento de turn point. Ou seja, o fim do ciclo de queda. Nao s6 apenas o

grafico em 12 meses mostra que
a

como também

reflete uma das mais longas

recessdes que o setor ja passou

na historia economica do Brasil.

Um ponto interessante é que o

cenario entre a industria de
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: transformacdo e a industria
e 5L extrativa é distinto. Enquanto a

primeira amarga uma queda de
7% em 12 meses, a indUstria extrativa cresce 8,1%.

O segmento mais atingido com essa crise é a industria de veiculos
automotores e de maquinas e equipamentos. A primeira experimentou forte
queda da demanda, em um cenario de , queda da renda
a aumento da taxa de desemprego. Cenario que prejudica a demanda por bens
de . Aqui vale uma importante reflexao. Como a maior
parte dos veiculos produzidos no Brasil € para atender a um publico de renda
mais baixa e a atual crise atinge de forma mais forte essa parcela da

populagdo, era natural que a demanda por veiculos tivesse retracao. Aos
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poucos, seguindo esse cenario, a industria foi cortando producao, medidas
essas que seguiram trés ciclos de reducdo da produgdo para
. De acordo com projecdes de entidades do setor, a perspectiva de

retomada da producao e a construcdo de um cenario de normalidade so
acontecerao em meados de 2016.

Outro setor que sentiu de forma drastica a crise atual foi o comércio.
Como pode ser visto no grafico, a queda de 12 meses € a primeira desde 2006,
mas, na verdade, podemos

retroagir até 2004. Sendo
assim, é a

Os motivos para essa
queda sao bem conhecidos:

inflacao elevada, que reduz o

poder de compra das familias,

jan/08
set/08
mai/09
jan/10
set/10
mai/11

juros altos que encarecem o

jan/12
set/12
mai/13
jan/14
set/14
mai/15

Fonte: IBGE crediario, deterioracao das

condicbes do mercado de
trabalho, que impacta diretamente a formacdao de massa de salario e o elevado

endividamento das familias que inibe a continuidade do ciclo de alta da
demanda. Vale destacar que esse resultado acontece tanto no que se denomina
de varejo restrito quanto no ampliado. Esse segundo acrescenta, sobre o

primeiro, as vendas do segmento de veiculos, motos e pecas além de insumos
para a construcao civil.

Tal como colocado podemos ver que ha um resultado efetivo da
economia nesse primeiro semestre do ano que, de longe, superou as piores
. Naquele momento ainda havia a

perspectiva de que o Governo conseguiria, a0 menos, estancar as dificuldades

fiscais e que isso poderia amenizar os impactos negativos sobre as expectativas



Cenadrio do Setor - 2015

de investidores e consumidores. Porém, o que se notou foi nao apenas uma
piora da situagao fiscal, mas, muito mais importante, uma deterioracao das
condicbes politicas. Assim é que a a crise

econdmica e vice-versa.

As perspectivas que se desenham para o ano de 2015 s3ao de
continuidade do ambiente econdmico e politico deteriorado e, diante da noticia
de perda de grau de investimento, por parte de uma agéncia de classificacao de
risco, € natural esperar . Com isso, podemos
ter um terceiro trimestre de nova queda da producao e do PIB, como um todo,
contribuindo para que o ano feche com uma retracdo da ordem de 2,4%, a

maior de todo o plano real.

Inevitavelmente a solucao desse cenario passa pela resolucao da crise
politica. Somente assim, com um governo que consiga aprovar projetos
essenciais para a retomada do crescimento, € que conseguiremos ver uma
saida honrosa para esse cenario. Também € imperioso que as propostas de

tenham mais elementos de contencao de gastos do que de

elevagdo das receitas. Ou seja, a saida dessa crise passa por Brasilia.

Com a retracdo da atividade produtiva no segmento metal-mecanico,
importante comprador de itens da producao do setor de borracha, era natural
esperar que o segmento experimentasse uma retragao. De fato, como pode ser
visto no grafico, a , em 12 meses acumulados até julho de
2015, foi de 7,6%, intensificando-se em relacao aos resultados anteriores. Vale
destacar que esse resultado foi mais intenso do que a média da industria que,

para o0 mesmo periodo, teve retracao de 5,3%.
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Dentre as diversas atividades que contemplam o segmento de borracha, a

mais importante é a producdo de pneumaticos, que tem o maior peso para a

industria nacional de borracha. Como pode ser visto nos graficos a seguir, o

segmento de pneumaticos teve uma queda mais intensa que a média da

industria de borracha, situando-se em 8,5% de retracdo em 12 meses

terminados em julho.
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positivos, refletindo as dificuldades em
conquistar novos mercados, mesmo
diante de um crescimento econdmico
internacional e de uma taxa de cambio

muito mais favoravel.

Nessa andlise podemos dividir das
exportacbes entre matérias primas,
produtos relacionados a artefatos de
borracha e também de pneumaticos.

Esse Ultimo é o maior, em termos de

exportacdes, tendo no primeiro semestre de 2015 atingido os US$

O elemento determinante para
explicar esse comportamento foram as
quedas das encomendas de veiculos
automotores, uma vez que a producdo
teve uma forte retracdo nesse periodo,
tanto para automodveis quanto para a
producdo de Onibus, caminhdes e motos
e demais. Além da retracdo da demanda
interna, os resultados verificados para o
setor externo

também

nao foram

21,9%
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629 milhoes,

uma queda de US$ 62 milhdes sobre o resultado do mesmo periodo de 2014. Vale

destacar que esse foi o pior resultado para as exportacdoes de pneumaticos desde a
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crise de 2009. A seguir temos as exportacoes de matéria-prima e que tiveram um

Exportacoes - Pneumaticos

(US$ milhdes - ac. 1%emestre)
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podemos ver que o cenario € outro.
Nesse caso, as exportacdes totais de
borracha apresentam um total de R$
259 milhdes no primeiro semestre de
2015, o melhor resultado desde 2013
e um crescimento de 10,1%. Em
todas as aberturas podemos ver um
dos  valores,

crescimento com

destaque para a receita com as
exportacdes de matéria-prima com
expansao de 19% e aumento de R$

87 milhoes sobre 2014.

pequeno crescimento sobre o resultado
do mesmo periodo de 2014, de US$ 3
milhdes. Por fim estdo as exportacoes de
artefatos de borracha, que mantiveram
estaveis sobre o primeiro semestre de
2014.

Se de um lado as exportacdes em dolares
nao alavancaram, por outro, quando
covertidas em reais pelo cambio médio
de cada més, e trazidas a valor

constante de julho de 2015 pelo IPCA,

Exportacoes - Matéria-Prima

(US$ milhoes - ac. 19%emestre)
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Em uma andlise prospectiva podemos afirmar que durante o segundo

semestre de 2015 as exportacdes devem seguir no mesmo ritmo lento de

retomada, dada a dificuldade na absorcao do produto por parte dos nossos

principais parceiros comerciais. Porém, na medida em que a desvalorizagao da

taxa de cambio for incorporada nas negociacoes, o fator competitividade pode

contribuir para mudar esse cenario. Se em termos de quantidade e valores em
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ddlares os resultados ndo sao esperados, € certo que, para cada valor

exportado durante o ano o retorno sera maior, 0 que pode estimular as

exportacdes durante o ano de 2016.

De acordo com o FMI a perspectiva para o cenario internacional em 2016

166
148 147
127 133 130

AEEEEE
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Fonte: Secex

é de continuidade do crescimento na
ordem de 3,3%, com destaque para
os EUA. A China deve desacelerar
para uma taxa mais proxima de
6,5% e a América Latina deve ter
crescimento mais baixo, em torno de
1,5% a 1,8%. Nesse cenario sera
natural esperar ligeiro aumento das
exportacbes, que devem ser o
principal vetor de retomada da

atividade do setor, uma vez que, no

mercado interno as perspectivas ndao sao positivas. De fato, analisando os

indicadores de confianca dos empresarios do setor de borracha, podemos ver

que essa ainda encontra-se nas minimas histéricas e abaixo da média do Brasil,

porém, estavel em relacao a avaliacao do inicio do ano.
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O cenario econdmico do Rio Grande do Sul reflete, em grande medida, o
comportamento da atividade no Brasil. As excecdes ocorrem em momentos
onde ha
negativos no estado, em especial
em secas que atingem a
producao agricola. Felizmente
nao experimentamos esse

impacto no primeiro semestre de

2015 e a economia gaucha pode

experimentar uma performance

melhor que a nacional, a

despeito do nimero negativo. Fonte: FEE

Em doze meses terminados em junho o PIB do Rio Grande do Sul teve
queda de 0,9%, que a verificada no Brasil. Além disso,
a0 passo que no Brasil podemos ver uma curva de desaceleracao que ainda nao
apontou para uma retomada, no Estado essa ja € mais nitida. Esse resultado
foi, em grande medida, influenciado pelo bom momento que passa a producao
de graos, com avanco da area, da e também da producdo,
principalmente de soja. Aliado ao fato de que a taxa de cambio favoravel para o
produtor representou uma boa rentabilidade, as regides mais voltadas para a
producdo agricola experimentaram um cenario bem diferente das regides onde
predomina a atividade industrial, como é o caso da e também

da regiao metropolitana.

Mesmo com o resultado da atividade produtiva agregada no Rio Grande
do Sul tendo mostrado menos desaceleracdo que a média nacional, o fato é
que os mesmos fatores que afetam de forma negativa a economia brasileira

também acontecem por aqui. A piora do mercado de trabalho aconteceu em
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linha com a forte queda da atividade industrial, o setor que mais sentiu a crise
e mais cedo e a taxa de desemprego mostrou tendéncia de queda, em especial
na regiao metropolitana de Porto Alegre. Na esteira de aumentos significativos
dos precos as familias tiveram queda da renda e, com isso, os impactos sobre

as foram pronunciados.

Porém, ha alguns pontos especificos desse cenario que merecem
atencdo. O primeiro deles diz respeito a industria. Com a maior incerteza no
ambiente nacional, conjugada com taxas de juros mais elevadas e queda da
demanda, os empresarios retrairam os investimentos e, com eles, as
encomendas para 0 segmento

de maquinas e equipamentos

do Rio Grande do Sul. Aqui 9,0% 9,0%
estamos nos referindo tanto a
. A 2,6% & 4%
producao de onibus, »070
caminhdes, reboques, semi- i NS B . |, .
| 0,
reboques e maquinas e -1.9% - Q4% .
s7% 3,1% -0,9%
0 (e))] o i (V] (90 < LN
(@) o i i i i — —
, (%] (%] (%] (%] (%] (%] (%] (%]
Como esse e um segmento - T

muito importante para a & fonte: FEE

formacao do Valor Adicionado no Estado, a queda da industria foi mais forte
que a média nacional. Vale destacar também os problemas que foram
enfrentados com a Argentina, um importante parceiro comercial do Estado.
Outro segmento que também sentiu de forma contundente a retragdo da
demanda foi a producao de veiculos automotores, em linha com o resultado
verificado no Brasil. No todo, o segmento do Rio Grande do
Sul teve uma queda significativa, puxando para baixo a atividade industrial do

Estado, e apresentando nimeros piores que a média nacional.

O segundo ponto que merece destaque nesse cenario é sobre a grave

crise fiscal que atinge o Governo do Estado. As contas publicas ja apresentavam
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tendéncia de piora desde 2011, mas ao combinar o aumento de gastos com a
queda de arrecadacao em 2015, o que se viu foi uma deterioracao maior que a
esperada. O primeiro ponto tem relagdo com diversas acoes, ainda em 2014, e
que previram aumento de gastos nos anos correntes, comprometendo a saude

. O segundo vetor, a queda de
arrecadacao, esteve ligada a menor atividade produtiva, em especial na

industria e comércio, e que resultaram em menor arrecadacao de ICMS.

Os numeros recentes da atividade produtiva ainda nao refletem a
deterioracdo mais significativa das contas publicas e seus impactos sobre a
economia, como ocorrido a partir de agosto. Isso se materializara de forma
mais intensa no ultimo trimestre do ano, podendo se alastrar para o ano de

2016 a depender do comportamento da arrecadacao.

Diante do exposto, que se desenham para a atividade
econdmica no segundo semestre ainda sao de continuidade do processo de
ajuste de estoque na industria, retracao da demanda do consumo das familias e
dificuldades no processo de exportacao, podendo afetar a quantidade. Outro
ponto de destaque é que dificilmente teremos a contribuicdo positiva que a
agropecuaria propiciou no ano de 2015. Isso porque a nova safra esta sendo
constituida com um custo mais elevado e a previsao é que a produtividade nao
tenha 0 mesmo resultado. Com isso, mesmo que a soja tenha expansao de
area, nao seria muito esperar que a quantidade produzida se mantenha
relativamente constante. Portanto, em linha com o verificado para o Brasil, a

economia gaucha pode ter uma retracdao da ordem de 1,8% no ano de 2015.

Tal qual verificado para o Brasil, os resultados para o setor de borracha
nesse primeiro semestre refletiram a crise. O indicador agregado do setor,

medido pela Federacdo de Industrias do Rio Grande do Sul (IDI do setor de
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borracha), mostra uma queda de 2,5% no seis primeiros meses desse ano em
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relacdo ao mesmo periodo de 2014.
Apesar do

, como foi o inicio de ano
em 2009 e em 20112, quando dos
efeitos da crise do subprime e da
seca, respectivamente, em 12 meses
podemos ver que a tendéncia € de
desaceleracao, tendo o mesmo
atingido o patamar de -1,6%. Um
ponto que chama a atengdo € que o
mesmo

indicador, quando aplicado

para o total da industria de transformacdo, sinaliza um cendrio bem mais

negativo, com uma queda, nos 12 meses terminados em junho, de 6,7%. Vale

destacar que esse resultado mais negativo

industria agregada, pelo
segmento de veiculos e
magquinas e equipamentos.
Dentre as varidveis que
compdem esse indicador

destaque para as relacionadas ao
mercado de trabalho. Mesmo
com retracao da producao e das
vendas no mercado interno, o
de trabalho

mostra numeros positivos. O

mercado ainda
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pessoal ocupado avangou 1,5% e as horas trabalhadas 1,4%. Por outro lado a

massa de salarios teve queda de 7,2%.
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No caso da industria total, o movimento se mostra mais negativo, com o
pessoal empregado caindo 5,1%, as horas trabalhadas 8% e a massa de
salarios uma retracdo mais suave, de 5,2%. O que pode explicar esse resultado
no segmento de borracha é que o setor conseguiu a0 menos manter a atividade
laboral, mas com menores , 0 que, descontada a
inflacao do periodo, resulta na queda real significativa para a varidvel de massa
de salario. Por outro lado, a queda menos intensa da massa de salario na
média da indUstria do Rio Grande do Sul é resultado de reajustes mais
proximos da inflacdo sem, no
entanto, conseguir superar a

queda real. Vale destacar que

, . 13,3%
esse cenario para o segmento
, . 1,1%1,4%

da borracha estd em linha com | | | | | | ’ | ’ |
o verificado para a média do -0,5% _ .1,6%

P 275 7977
Brasil, onde é possivel ver uma J
retracao de 2,2% na massa de -23,1%
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o Fonte: FIERGS
A avaliacao em 12 meses,

util para sinalizar uma tenéncia de longo prazo, mostra um mercado de
trabalho em desaceleracao, seja na industria total do Rio Grande do Sul ou no
segmento de borracha. No primeiro caso, o acumula

queda de 4,3%, as horas trabalhadas de 5,7% e a massa de salarios de 2,7%.
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As mesmas varidveis, quando medidas para o segmento da borracha,

apontam resultado positivo, para o caso do pessoal empregado, evolucao de

0,6%, mas em desaceleracao, tendo passado de 2,7% quando medida em
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recente.

junho do ano passado. As horas
trabalhadas se estabilizaram, quando
medidas em 12 meses, no patamar de
-1%, e a massa de salario em

, em
-0,5%.

resultado de 12 meses, mais ameno

Note que ao comparar o

do que o resultado do acumulado de
2015, fica claro que o processo de

queda da massa de salarios é

Por fim temos a variavel de faturamento. No ano o0 mesmo tem

desempenho positivo para segmento da borracha no Rio Grande do Sul, com

expansdo de 3,9% em termos reais comparativamente ao mesmo periodo de

2014. Esse resultado se contrasta
com o verificado para a média da

industria no Rio Grande do Sul,

onde ha uma queda de
faturamento de 11,2%. O que
pode ajudar a explicar essa

diferenca de performance no ano
entre o segmento de borracha e o
total da industria €, de um lado, a
forte retracao das vendas de

maquinas e equipamentos e de
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, € a retracao

nas exportagdes, componentes que nao tiveram retracao tao intensa no

segmento de borracha.
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O principal item de exportacdo do setor sao os pneumaticos, que
totalizaram no primeiro semestre de 2015 um total de US$ 102 milhdes, um
pouco mais baixo (-6,3%) do que o valor registrado no mesmo periodo de2014.

Porém, quando convertido em reais
e trazido a valor constante pelo

IPCA, esse resultado se converte em

111 104 5 i
uma expansao de 21,9%, ou seja,
85 . -

64 72 65 um adicional de R$ 59 milhdes sobre
40 0 mesmo resultado de 2014 e que
se incorporou no faturamento do

195 19S5 195 1°S 19S5 1°S 19S segmento.
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Fonte: Secex O segundo item mais

importante nas exportacdes sao as matérias primas e que também tiveram
ligeira queda (-10%) no primeiro semestre de 2015 em relacgdo a0 mesmo
periodo de 2014. Porém, a taxa de cambio favoravel transformou essa queda
em uma expansao da em 17%. Por fim temos as
exportacdes de Artefatos, que ocorrem em menor nimero que os demais itens,
mas tiveram avanco de 2,4%

quando medidas em dolares. Esse

resultado, quando covertido em

reais, resultou em receita com 5,7
< . 48 49 45 45 4,6
exportacbes 34% maior que o 3 ’ =
mesmo periodo de 2014.
No total, as exportacdes de 195 195 1°S 195 195 19S5 19§

borracha foram de US$ 172 milhoes 09 10 1l 12 43 dd o

Fonte. Secex
nos primeiros seis de meses de
2015, uma queda de 7,5% sobre o resultado do mesmo periodo de 2014 e o
menor desde 2010. Quando esse resultado passa a ser

positivo, com expansao de 20,3% sobre 2014 e representando um adicional de
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R$ 92 milhdes. Certamente a taxa de cambio ajudou o segmento a amenizar a
queda do faturamento com as vendas no mercado interno, cenario esse que
deve se manter para o segundo semestre de 2015. Porém, ao analisar a taxa
média de cambio de 2016 com a média de 2015 é natural esperar um resultado
menos intenso. Até porque a taxa de cambio pode ndo ter nova desvalorizagao
da ordem de 50%, como ocorrido no passado recente. Sendo assim, boa parte
do faturamento pode ser novamente das

vendas no mercado interno.

Tal como exposto, tendo como pano de fundo o fato de que a economia
brasileira deve permanecer em um patamar mais deprimido de producdo e
consumo, é natural esperar que o comportamento do segmento de borracha do
Rio Grande do Sul convirja para o verificado na
entre 2015 e 2016.



