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Recessdo da economia brasileira ja dura sete trimestres
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O PIB do terceiro trimestre de 2016 caiu 0,8%, na série com ajuste sazonal, e a economia brasileira
completou sete trimestres consecutivos de recessao, fato inédito na série histérica dos ultimos 20 anos.

Industria segue em marcha lenta no Brasil

Com a 327 queda consecutiva na comparagao interanual, a industria do pais ndo consegue engrenar uma
recuperacio consistente.

FEDERA(;AO DAS INDUSTRIAS DO RIO GRANDE DO SUL
Av. Assis Brasil, 8787 Fone: (051) 3347.8731 Fax: (051) 3347.8795
UNIDADE DE ESTUDOS ECONOMICOS
www.fiergs.org.br/economia
As opinides emitidas nesta publica¢do sdo de exclusiva e inteira responsabilidade dos autores, nio exprimindo, necessariamente, o
ponto de vista desta Federagio. E permitida a reproducio deste texto e dos dados contidos, desde que citada a fonte. Reproducdes
para fins comerciais sao proibidas.



http://www.fiergs.org.br/economia

Recessao da economia brasileira ja dura sete trimestres

O PIB do terceiro trimestre de 2016 caiu 0,8%, na série com ajuste sazonal, e a economia brasileira

completou sete trimestres consecutivos de recessao, fato inédito na série histérica dos tltimos 20 anos.

O PIB do terceiro trimestre de 2016 caiu 0,8% em
relacdo ao segundo, na série com ajuste sazonal. Com
isso, a economia brasileira completou sete trimestres
consecutivos de recessdo, fato inédito na série historica
dos ultimos 20 anos, acumulando queda de 7,4% nesse
periodo. Entre janeiro e setembro em relacdo ao mesmo
periodo de 2015, as perdas alcancaram 4,0% e, no
acumulado dos ultimos 4 trimestres, 4,4%.

Na analise desagregada pela ética da producgdo, a
Agropecuéria teve recuo de 1,4% frente ao segundo
trimestre. Essa foi a terceira queda consecutiva nessa
base de comparacgdo, algo que ndo ocorria desde 2008-
2009. Em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior,
as perdas foram de 6,0%, principalmente em funcédo dos
resultados das safras de algumas importantes culturas
do periodo, como milho (-25,5%), algoddo (-16,9%),
laranja (-4,9%) e cana de acucar (-2,0%).

A Industria total voltou a registrar retracdo no PIB
do terceiro trimestre: -1,3% frente ao segundo, na série
com ajustes sazonais. Assim, todo o crescimento
acumulado ao longo do segundo trimestre (+1,2%) foi
devolvido. O PIB do setor em nivel, ¢ o mais baixo
desde o terceiro trimestre de 2009. A Industria de
Transformacgdo registrou nova queda no seu PIB: -
2,1%, interrompendo sequéncia de dois trimestres de
crescimento consecutivos, ainda que pequenos. A
producédo do setor é a mais baixa ja registrada desde o
segundo trimestre de 2003. Entre as atividades, segundo
0 IBGE, as principais influéncias negativas no trimestre
vieram dos setores de Maquinas e equipamentos,
Veiculos automotores, Outros equipamentos de
transporte, Produtos de metal, Vestuario e acessorios,
Farmacéuticos, Moveis e Equipamentos de informatica.

Da mesma forma, o PIB da Construgdo civil caiu
1,7%, com ajustes. A recessdo do setor ja dura um ano
e a atividade é a mais baixa registrada desde o terceiro
trimestre de 2010. Na comparagd0 com O mesmo
periodo de 2015 a queda foi de 4,9%, e, no acumulado
dos altimos 4 trimestres, as perdas foram de 4,6%. Por
sua vez, a Indistria Extrativa evitou um resultado ainda
pior do setor secundario, ao crescer 3,8% em relagdo ao
segundo trimestre. Foi a maior taxa registrada para um
trimestre na série com ajuste sazonal desde os trés
primeiros meses de 2010. Isso se deveu,
principalmente, aos bons resultados na obtengdo de
petréleo e gas natural.

Os Servigos recuaram 0,6%, completando sete
trimestres conseguintes de retragdo. Esse foi o setimo
recuo consecutivo na série livre de influéncias sazonais,
fato inédito na série historica. O resultado estd em linha
com a deterioracdo do mercado de trabalho, além da
inflagdo e dos juros elevados e das restri¢des ao crédito.

Em linha com o resultado dos Servicos, o Consumo das
Familias também apresentou reducdo de 0,6%. J& séo
sete trimestres consecutivas de perdas e o nivel da série
é 0 mais baixo dos ultimos 5 anos.

Na analise pela Otica da demanda, o principal
destaque negativo ficou por conta dos investimentos. A
Formacao bruta de capital fixo registrou queda de 3,1%
entre julho e setembro na comparagdo com o trimestre
imediatamente anterior. Com isso, 0s investimentos
alcancaram o nivel mais baixo desde o segundo
trimestre de 2009. A taxa de investimento em relagdo
ao PIB caiu 1,7 ponto percentual, de 18,2% no terceiro
trimestre de 2015 para 16,5% entre julho e setembro de
2016, nivel muito baixo diante do necessario para gerar
crescimento sustentado.

O setor externo registrou queda nas exportacGes (-
2,8%) e nas importacdes (-3,1%) na comparacdao com 0
segundo trimestre. J& no acumulado do ano, houve
incremento dos embarques (+5,2%) e decréscimo
significativo das compras no exterior (-13,1%). Nota-se
gue o setor externo seguiu contribuindo positivamente
para o crescimento, mas a taxas menores em relacéo aos
trimestres anteriores. Vale lembrar que a taxa de
cambio registrou valorizacdo entre o terceiro trimestre
de 2016 ante mesmo periodo de 2015: 8,5%.

As perspectivas apontam para uma queda de 3,4%
no PIB da economia brasileira em 2016. Esse serd o
segundo ano de forte recessdo. Conforme as
expectativas de mercado contidas no relatério Focus do
Banco Central, todos os setores: Agropecuéria (-5,6%),
IndUstria (-3,4%) e Servicos (-2,6%) registrardo quedas
intensas em 2016.

PIB Brasil
(Var. % real)

3°T16/ 3°T16/ Acum. Acum.
2°T16* 3°T15 em 2016 4T

PIB 08 -29 40 44
OFERTA
Agropecudria 1,4 6,0 6,9 56
Inddstria 13 29 43 54
Extrativa mineral 3,8 -1,3 5,1 -4,8
Transformacéo 2,1 -3,5 -6,1 -8,0
Energia e saneamento -0,2 4,3 5,6 4,4
Construcéo civil 1,7 49 4,4 -4,6
Servigos 06 -2,2 -2,8 32
DEMANDA
Consumo das familias -0,6 -3,4 4,7 5,2
Consumo da adm. publica -0,3 0,8 -0,7 -0,9
Formagao bruta de capital fixo 3,1 -84 -11,6  -13,5
Exportacao de bens e senigos -2,8 0,2 5,2 6,8

Importagdo de bens e senigos ()  -3,1  -6,8 -13,1  -14,8

Fonte: IBGE
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Industria segue em marcha lenta no Brasil

Com a 32" queda consecutiva na comparacao interanual, a industria do pafs ndo consegue engrenar uma

recuperag¢ao consistente.

Em outubro de 2016, a producdo industrial brasileira
caiu 1,1% frente a setembro, na série livre de efeitos
sazonais, de acordo com a Pesquisa Industrial Mensal
(PIM), do IBGE. Foi a retragdo mais intensa para 0 més
desde outubro de 2013, quando caiu 1,5%. O resultado
é mais um sinal de frustracdo apds indicios de que uma
retomada da industria estava comecando a ganhar
forma, ou, no minimo, que a atividade havia se
estabilizado.

O primeiro prendncio de que a timida recuperacédo
perdia forca apareceu com o resultado de agosto, onde
0 recuo chegou aos 3,7% na compara¢do com 0 més
imediatamente anterior, a maior contracdo mensal desde
janeiro de 2012 (-4,9%). Esse resultado anulou o
crescimento de 3,8% acumulado entre marco e julho,
guando houve 5 meses consecutivos de crescimento,
algo que ndo ocorria desde 2012. J& em setembro,
houve uma modesta alta de 0,5%.

O desempenho volatil percebido na passagem
mensal ndo é valido para a comparacdo interanual.
Nesse tipo de anélise, 0 quadro ainda é de quedas
intensas. Relativamente a0 mesmo més de 2015, a
producdo de outubro sofreu perda de 7,3%,
consolidando a 322 retracdo consecutiva nessa métrica.
E o maior periodo recessivo de toda a série que se inicia
em 2002, superando o observado entre novembro de
2008 e outubro de 2009, auge da crise financeira
internacional.

No acumulado do ano até outubro, a induUstria
acumula um recuo de 7,6%. Resultados especialmente
ruins foram verificados nas grandes categorias
econbmicas de Bens de Capital e Bens Intermediarios
com retracbes de 14,4% e 7,4%, respectivamente,
justamente os segmentos que sdo considerados chave
para o inicio de uma retomada. A producdo de Bens de
Consumo também sofreu queda (-6,5%), com pior
desemprenho para os Bens Duraveis (-17,5%), reflexo
da precaria situagdo financeira das familias, as quais se
encontram muito endividadas e enfrentam um cenério
de elevado desemprego e taxas de juros.

O recuo da industria mostrou-se disseminado entre
seus setores de atividade, considerando o acumulado
dos dez primeiros meses do ano. Dos 26 ramos
pesquisados pelo IBGE, 23 apresentaram redugdo na
quantidade produzida na comparagdo com 0 mesmo
periodo de 2015. As principais influéncias para esse
desfecho vieram das Industrias extrativas (-12,1%),
Veiculos automotores, reboques e carrocerias (-15,8%)
e Coque, produtos derivados do petroleo e
biocombustiveis (-8,3%). Por outro lado, entre as
atividades que aumentaram a produgdo no periodo
destaca-se a grande influéncia de Alimentos (+1,1%),
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responsavel por uma grande parcela do que é produzido
no setor secundario brasileiro. Também tiveram
desempenho positivo Celulose e papel (+2,3%) e
Produtos de madeira (+0,4%).

A situacdo atual é ainda mais preocupante quando
olhamos para o nivel de producédo da industria nacional.
A quantidade que sai das fabricas encontra-se no
mesmo patamar de dezembro de 2008, o fundo do pogo
atingido na crise internacional. Além desse periodo
atipico, é necessario retroagir na série até janeiro de
2004 para encontrar um patamar equivalente.

Portanto, a crise segue impactando fortemente a
industria. A combinacdo de empresas e familias
endividadas, taxas de juros elevadas, desemprego, bem
como o0 baixo nivel de utilizacdo da capacidade
instalada, sdo fatores que ajudam a explicar o
deprimido desempenho da atividade industrial do pais.
A tdo esperada volta dos niveis de confianca ainda ndo
se traduziu em impulso para a recupera¢do da producéo
€ 0 cenario exige atencao.

Producdo fisica industrial por grandes
categorias econémicas - Brasil*

(Variacdo %)

Grandes categorias Outl6/ Outl6/ Acum.
econdmicas Setl6* Outl5 Jan-Outl6/15

Bens de Capital -2,2 -9,8 -14,4
Bens Intermediéarios -1,9 -7 -7,4
Bens de Consumo -04 -7,3 -6,5
Duraweis -1,2 6,8 -17,5
Semiduraweis e ndo Duraweis -0,8 -7,5 -3,6
Industria Geral 1,1 7,3 -7,6

Fonte: IBGE. * Com ajuste sazonal.

Producéo fisica industrial - Brasil*
(Indice base fixa — média de 2012 = 100)

Fonte: IBGE. * Com ajuste sazonal.

Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS
www.fiergs.org.br/economia



http://www.fiergs.org.br/economia

