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- Ajustes no or¢gamento do governo federal

Entre as medidas anunciadas estd o fim da desonera¢do da folha de pagamentos, onerando varios setores
da Industria e dos Servicos em R$ 4,8 bilhoes.

Atividade industrial gaticha volta crescer em fevereiro

A industria gaucha passa por um periodo de transicio de uma longa trajetéria recessiva para uma de
estabilidade.
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Ajustes no or¢camento do governo federal

Entre as medidas anunciadas esta o fim da desoneracdo da folha de pagamentos, onerando varios setores

da Industria e dos Servicos em R$ 4,8 bilhdes.

Ainda no més passado, o governo federal anunciou
medidas para cobrir 0 rombo equivalente a R$ 58,2
bilhGes no orcamento de 2017. Antes de entrar no
detalhamento das acfes e na discussdo dos impactos
para a industria, é importante entender os motivos que
acarretaram essa deciséo.

Ainda em 2016, o Executivo estabeleceu que a meta
de déficit primario (que ndo leva em considera¢do o
pagamento dos juros da divida) para 2017 seria de R$
139 bilhGes. Essa projecdo, no entanto, tinha como
hipdtese subjacente o avanco de 1,0% do PIB na
comparagdo com o0 ano passado.

A revisdo do numero esperado para 0 crescimento
da economia brasileira para 0,5%, em linha com a
mediana das expectativas de mercado do Relatorio
FOCUS, do Banco Central (0,41%), gerou queda nas
estimativas para a arrecadacdo de impostos. Tal fato se
deve a relacdo prd-ciclica entre nivel de atividade e as
receitas do governo: quando o primeiro encolhe, é
natural que a segunda também siga 0 mesmo
movimento, e vice-versa. Além disso, a mudanca no
entendimento juridico por parte do STF, que causou a
exclusdo do ICMS da base de célculo do PIS/COFINS
das mercadorias nacionais, contribuiu para a geracdo da
lacuna fiscal.

Para cumprir a meta foram determinados cortes de
R$ 42,1 bilhdes pelo lado da despesa, sendo: (i) R$
10,5 bilhdes de emendas parlamentares (obrigatérias e
ndo obrigatdrias), (ii) R$ 10,5 bilhdes do Programa de
Aceleragdo do Crescimento (PAC), (iii) R$ 20,1 bilhdes
de cortes nos gastos dos demais 6rgdos do Executivo e
(iv) R$ 600 milhdes de outros poderes.

Ja pelo lado da receita sdo R$ 16,1 bilhdes: (i) R$
10,1 bilhdes com a venda de quatro hidrelétricas que
pertenciam a Cemig e foram reintegradas ao patriménio
da Unido, (ii) R$ 1,2 bilhdo a partir da cobranga do
Imposto de Operacbes Financeiras (IOF) nas operagoes
das cooperativas de crédito e (iii) R$ 4,8 bilhdes com a
fim da desoneracdo da folha de pagamentos das
empresas.

Esse Gltimo ponto é, sem sombra de davidas, o que
tende a gerar o maior efeito sobre os servicos e a
indlstria. Ao todo, 50 subsetores serdo afetados, mas
Construgdo Civil, obras de infraestrutura, metro, trens,
transporte rodoviario e comunicagdes ficaram de fora,
pois, segundo representantes da administragdo estatal,
sdo “vitais para a manutengdo de empregos”.

O fim da desoneracdo da folha de pagamentos é
mais prejudicial para dois tipos de ramos do setor
secundario. O primeiro diz respeito as categorias
intensivas em mao de obra (ou que pagam grandes
salarios). Outro tipo de segmento que devera perder

competitividade é o exportador, pois a contribuicdo
sobre o faturamento ndo incidia sobre o valor das
exportacdes. Esse é um ponto importante dentro do
atual contexto, pois 0 setor externo € uma importante
valvula de escape para a retomada da economia quando
crises atingem o mercado interno.

A indastria de transformacdo galcha tende a ser
relativamente mais prejudicada em comparagao com 0s
demais estados, dada sua maior abertura comercial. O
calculo do valor exportado (convertido em reais) como
propor¢do do receita liquida de vendas do setor mostra
que 14,9% do faturamento do segmento derivou das
vendas externas em 2014 (ultimo dado disponivel),
valor maior em comparacdo com a media do Brasil:
13,3%. Todavia, é importante dizer que os impactos
podem variar muito, inclusive, para empresas dentro de
um mesmo setor, dependendo da combinacdo entre
capital e trabalho e do peso dos embarques na
composicao dos seus rendimentos totais.

O governo também anunciou na sexta-feira que o
déficit primario esperado para o Setor Publico (Unido,
estados e municipios) em 2018 serd maior do que o
previsto anteriormente: R$ 131,3 bilhdes (1,8% do PIB)
contra R$ 79 bilhdes (1,1% do PIB). O motivo, mais
uma vez, é a frustracdo esperada da arrecadacdo. Tal
fato acende a luz amarela com relacdo ao aumento de
impostos para o setor produtivo no futuro.

Resta evidente o carater bastante gradualista do
ajuste fiscal. Se, por um lado, o governo evita onerar
ainda mais a sociedade para ndo deprimir a atividade
econbmica, por outro tem dificuldades para enxugar a
maquina publica. Quanto maior é a demora em entregar
uma solugdo consistente para melhorar o resultado
primario, maior é a desconfianga por parte dos
investidores com relagdo a capacidade de solvéncia do
Brasil, reduzindo o fluxo de recursos para o pais e,
consequentemente, o crescimento econémico.

E necesséario, portanto, que o Brasil promova ajustes
significativos urgentes no tamanho do Estado para que
as despesas caibam nas receitas. A inddstria vive a crise
mais intensa em pelo menos 70 anos, de tal modo que o
PIB da Transformagdo caiu 21,5% entre 2014 e 2016
no RS e 19,1% no Brasil. O fim da desoneracdo da
folna de pagamentos deverd atrasar ainda mais a
recuperacao do segmento, que antes mesmo do andncio,
ja se imaginava lenta e gradual. Além de seguir com a
agenda de reformas no campo microeconémico, que
buscam a maior eficiéncia econdmica, o governo deve
aprovar mudancas na Previdéncia, garantindo
sustentabilidade e previsibilidade ao sistema, evitando
gue o fardo recaia mais uma vez sobre o setor
produtivo.
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Atividade industrial gaticha volta crescer em fevereiro

_
A industria gaicha passa por um periodo de transi¢do de uma longa trajetéria recessiva para uma de estabilidade.
A atividade industrial gadcha voltou a crescer em
fevereiro, ap6s queda em janeiro. O Indice de Indicadores Industriais do Rio Grande do Sul

Desempenho Industrial gaicho (IDI/RS) registrou alta de
3,0%, nos dados com ajuste sazonal, ante 0 més anterior.

(Variagbes em % — fevereiro de 2017)
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massa salarial real recuou 3,3% devido, principalmente,
ao menor nivel de emprego (-2,3%).

Dos 17 setores pesquisados, 11 iniciam 0 ano
registrando retragdo da atividade. Veiculos automotores
(-7,9%), Alimentos (-3,9%) e Tabaco (-18,8%)
exerceram as maiores influéncias negativas na formagéo
da média da industria no primeiro bimestre. Os destaques
positivos foram os setores de Produtos de Metal (+3,1%)
e Couros e calgados (+2,4%).

A industria galcha passa por um periodo de transi¢cdo
de um longo ciclo recessivo para uma trajetéria de
estabilidade nos ultimos meses, ainda que em niveis
muito baixos. Nessa fase de melhora relativa, as boas
noticias no campo econémico — como a redugdo dos

indice de Desempenho Industrial — Setores

(Variacdo acumulada no ano — fevereiro de 2017 — %)

Téxteis

Produtos de metal

Couros e cal¢cados
Vestudrio e acessorios
Quimicos, der. de petréleo
Metalurgia

Magquinas e equipamentos
Borracha e plastico

. - " L N Madeira
juros e da inflagdo e a timida volta da geracdo de Alimentos
empregos —a impulsionam a confianca dos empresérios, Méveis
mantendo a perspectiva de recuperagdo do setor nos Bebidas

préximos meses. A consolidagdo desse processo, que
devera der muito lento e gradual, visto que a demanda
domestica continua em declinio, requer também a
aprovacdo das reformas estruturais e do ajuste fiscal,
gerando um ambiente propicio a volta do crescimento
sustentavel do pais, dos investimentos e do emprego.

Equip. inform., eletrébnicos
Veiculos automotores
Maquinas, mat. elétricos
Impresséo e rep. gravagdes
Tabaco

Fonte: UEE/FIERGS.

Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS
www.fiergs.org.br/economia

-11,5
-13,5
-18,8



http://www.fiergs.org.br/economia

