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- Atividade industrial caiu 2,5% no primeiro trimestre

Apesar da queda, os resultados mantém a perspectiva da volta gradual ao campo positivo nos proximos
meses.

Confianga industrial recua com o aumento da instabilidade politica

A inflagdo surpreende e mercado espera IPCA abaixo de 4% em 2017
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Atividade industrial caiu 2,5% no primeiro trimestre

Apesar da queda, os resultados mantém a perspectiva da volta gradual a0 campo positivo nos proximos meses.

A atividade industrial gaticha, medida pelo indice de
Desempenho Industrial (IDI/RS), caiu 0,9% em marco
em relacdo a fevereiro, com ajuste sazonal, devolvendo
parte do crescimento de 1,9% observado no més anterior.

A maioria dos seis componentes do IDI/RS mostrou
variagdo negativa na passagem mensal, com ajuste
sazonal. Contrariaram a tendéncia do indice de atividade,
o faturamento real com aumento de 1,9% em relagéo a
fevereiro, e a massa salarial que subiu 0,2%. Os demais
indicadores apontaram para uma reducdo da atividade no
més: horas trabalhadas na producdo (-1,9%), compras
industriais (-2,1%), a utilizagdo da capacidade instalada-
UCI (-0,2 p.p.) e 0 emprego (-0,5%).

Em relacdo ao mesmo més do ano passado, o IDI/RS
caiu 1,7% em margo. Essa foi a taxa menos negativa do
ano e a 372 queda seguida nessa base de comparacéo,
quase 0 dobro da duragdo do segundo ciclo recessivo
mais longo ja registrado: 19 meses, de marco de 2005 a
setembro de 2006. No primeiro trimestre, a retragéo
acumulada chegou a 2,5%.

Todos os indicadores que compdem o IDI/RS cairam
nessa base de comparacdo, o faturamento real (-3,1%), as
compras industriais (-3,6%) e as horas trabalhadas na
producdo (-3,6%) foram 0s componentes que exerceram
as maiores influéncias no desempenho do IDI/RS no
periodo. A UCI, com grau médio de 78,0%, ficou
praticamente estavel (-0,2 p.p.). O comportamento do
mercado de trabalho acompanhou o ciclo: 0 emprego e a
massa salarial real recuaram 2,3% e 3,1%,
respectivamente.

A retracdo no primeiro trimestre de 2017 ocorreu em
10 das 17 setores abrangidos pela pesquisa. Em 2016 e
2015, na comparagéo equivalente, eram 14. Em 2017, os
maiores impactos negativos vieram de Montagem de
veiculos (-8,6%), Alimentos (-5,2%) e Tabaco (-13,5%).
Por outro lado, setores importantes da matriz produtiva
galcha voltaram a registrar crescimento, como Couros e
calcados (+2,2%), Maquinas e equipamentos (+2,1%) e
Produtos de metal (+3,2%).

Os Indicadores Industriais do RS de mar¢o mostraram
que a industria gaucha, depois de trés anos de queda,
passa por um periodo de estabilidade, ainda que marcado
pela volatilidade e com o nivel de atividade préximo de
seu piso histérico. Nesse sentido, os resultados mantém a
perspectiva da volta gradual do setor ao campo positivo
nos proximos meses. O prognostico é apoiado em alguns
fatores: menor incerteza no campo macroeconémico,
com a reducdo da taxa basica de juros e da inflacdo e a
tentativa de reequilibrio das contas publicas, a volta da
confianca e 0 aumento das exportagcdes industriais.
Nenhuma recuperagdo mais consistente, porém, ocorrera
sem uma reacdo da demanda doméstica, que depende,
sobretudo, do emprego, da renda e de um ambiente mais
propicio aos investimentos, incluindo a aprovagdo das
reformas e o0 ajuste fiscal.

Indicadores Industriais do Rio Grande do Sul
(Variagbes em % — marco de 2017)

Variacdo %

Més Més ano

C. ano

anterior .
indice de desempenho industrial -0,9 -1,7 -2,5
Faturamento real 1,9 -0,2 -3,1
Horas Trabalhadas na produgéo -1,9 -2,8 -3,6
Emprego -0,5 2,4 2,3
Massa salarial real 0,1 -2,8 -3,1
Utilizagao da capacidade instalada -0,2 -0,3 -0,2
Compras Industriais -2,1 -2,3 -3,6
* Dessazonalizado
Indice de Desempenho Industrial — IDI/RS
(indice de base fixa mensal — Média de 2006 = 100)
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indice de Desempenho Industrial — Setores
(Variagdo acumulada no ano — mar¢o de 2017 — %)

Téxteis

Produtos de metal

Couros e calcados
Méaquinas e equipamentos
Metalurgia

Quimicos, der. de petroleo
Vestuario e acessorios
Borracha e pléastico
Moveis

Alimentos

Bebidas

Equip. inform., eletrénicos
Veiculos automotores
Maquinas, mat. elétricos
Madeira

Tabaco

Impresséo e rep. gravagoes

Fonte: UEE/FIERGS.
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. Confianga industrial recua com o aumento da instabilidade politica

O Indice de Confianca do Empresario Industrial
gaucho (ICEI/RS) caiu 1,8 ponto em abril ante marco,
para 56,6 pontos, devolvendo parte da alta acumulada
de 7,9 pontos registrada nos trés primeiros meses do
ano. Apesar disso, o quadro é de confianga, que se
configura com o valor acima de 50. Na comparacdo
com abril do ano passado, a melhora na confianca
permanece expressiva, com alta de 17,1 pontos.

No més, houve piora tanto das expectativas futuras
guanto da avaliacdo sobre as condicdes atuais.

O Indice das CondicBes Atuais atingiu 50,6 pontos
em abril, reducdo de 1,7 ponto na comparacdo com
marco. Pouco acima da marca de 50, o limite entre
piora e melhora, o indice revela uma ligeira melhora,
quase estabilidade nas condi¢Ges dos negdcios nos
altimos seis meses. Em 48,1 pontos, 0 componente que
mede a avaliacdo dos empresarios sobre as condi¢des
da economia brasileira deixou 0 campo positivo,
atingido pela primeira vez em seis anos no més anterior,
e voltou a expressar piora. Da mesma forma, o

O indicador para a economia brasileira diminuiu de
56,0 em marco para 53,8 pontos em abril, recuando de
64,1 para 63,0 pontos quando se trata do indice que
avalia o futuro das empresas.

A queda do ICEI/RS em abril resultou da
acomodacdo natural apds uma sequéncia de altas, e,
principalmente, do aumento da instabilidade politica no
més, quadro que, na avaliagdo da industria gaucha,
coloca em risco a aprovagdo das reformas propostas
pelo governo e, consequentemente, o0 ajuste nas contas
publicas, com impactos negativos na incipiente
retomada da economia brasileira. Apesar da maior
incerteza e do baixo nivel da demanda interna, os
empresarios continuam acreditando na melhora do
cenéario para o setor nos meses seguintes, 0 que, por sua
vez, mantém a avaliagdo de recuperacdo lenta e gradual
da atividade industrial gatcha ao longo do ano.

ICEI/RS

(em pontos) 56,6

[ indicador de condigOes atuais das empresas recuou em 49,1
- abril para 52,1 pontos de 53,6 em marco, mas continuou S0
IN| demostrando melhora.

o Os resultados de abril de 2017 também mostraram 38,7
deterioracdo das expectativas dos empresarios para 0S 39,5

0) proximos seis meses: o indice caiu para 59,8 neste més

ante 61,5 pontos em marco. Acima da linha divisoria
dos 50 pontos, entretanto, continua a revelar otimismo.
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onte: UEE/FIERGS.

. A inflagao surpreende e mercado espera IPCA abaixo de 4% em 2017

A queda na taxa de inflacdo tem surpreendido por
sua magnitude. Em abril o avango no nivel de pregos
medido pelo IPCA e pelo INPC foi de 0,14% e 0,08%,
respectivamente. Esses valores ficaram abaixo do
esperado pelo mercado, conforme Relatério FOCUS,
que era de 0,18% para o IPCA e 0,30% para o INPC.

A reducdo do IPCA de margo (0,25%) para abril
(0,14%) foi influenciada pela diminuicéo de 6,39% nas
contas de energia elétrica e de 1,95% nos pregos dos
combustiveis. Ao contrério do que se observou nos
ultimos meses, a maior pressdo veio do grupo de
alimentos, que avangou de 0,34%, em margo, para
0,58%, em abril.

A recesséo tem sido a principal causa para a queda
intensa das taxas de inflagdo. Esse impacto da atividade
nos precos demorou para acontecer por conta dos
ajustes que os precos dos produtos e servicos
monitorados sofreram ao longo de 2015, bem como
seus efeitos inerciais sobre os pre¢os em 2016.

Além disso, vale lembrar que a safra de gréos no ano
passado  foi  bastante abaixo do esperado,
principalmente, na regido centro-oeste do pais. Essa
menor oferta na producdo agricola pressionou 0 preco
dos alimentos no ano passado. Neste ano, o efeito foi o
contrario, a safra recorde ajudou na desinflacdo da

economia.

No acumulado dos Ultimos 12 meses até abril, o
IPCA atingiu 4,08% e o INPC acumulou 3,99%. As
expectativas do Relatério FOCUS apontam para que
esses indices fechem o ano em 3,97% e 4,02%,
respectivamente.

As expetativas do IPCA para 2018 (4,36%) e 2019
(4,25%) também estdo ancoradas e permanecem abaixo
da meta atual (4,5%). Diante desse comportamento
favoravel, o mercado segue confiante na queda da taxa
SELIC, que segundo o Relatério FOCUS, encerrara
2017 no patamar de 8,50% ao ano.
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Fonte: IBGE.
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