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Contas Regionais de 2015: noticias ruins para o Rio Grande do Sul

O IBGE divulgou, na semana passada, os
resultados das Contas Regionais do Brasil referentes ao
ano de 2015. Esse levantamento consolida as
estatisticas do PIB de todos os estados, incluindo as
aberturas dos dados pela 6tica da oferta.

Pela primeira vez desde o inicio da série histérica,
em 2002, houve queda em todas Unidades da
Federacdo, culminando com a retracdo da atividade
econdmica em ambito nacional de 3,5%: a maior ja
registrada desde 1990 (-4,3%), ano marcado pelo Plano
Collor. Vale notar que os resultados do PIB de dois
anos atrds foram bastante dispares entre os estados.
Enquanto 18 registraram variagOes superiores a média,
9 sofreram quedas ainda mais acentuadas.

Para o Rio Grande do Sul, infelizmente, as
surpresas foram negativas. Em primeiro lugar, nosso
estado teve o terceiro pior desempenho entre os 27
brasileiros, com retracio de 4,6% do seu nivel de
atividade. Essa variagdo difere muito da estimativa
realizada pela FEE para aquele ano, de 3,4%.

Praticamente todos os segmentos tiveram
resultados piores conforme o IBGE em relacdo aos
célculos da Fundagdo do RS. A Agropecudria passou de
crescimento de 12,0% para 9,5%, a Construgdo civil de
-5,3% para -7,0% e os Servigos de transportes de -1,2%
para -5,3%. Uma das excecOes ficou por conta da
Industria de transformacdo: de -13,4% para -12,7%.
Ainda que marginalmente menos intensa, a recessio

que atingiu o principal segmento do setor secundario
naquele ano foi colossal.

A andlise da série histérica das Contas Regionais
também mostra uma realidade muito preocupante para
o nosso estado. Entre 2002 e 2015, tivemos o menor
crescimento acumulado do PIB entre todas as UF’s:
apenas +30,8%, enquanto o Brasil cresceu 45,4% no
mesmo periodo. A taxa média ao ano foi de apenas
2,1%, préxima ao Rio de Janeiro. Alguns de nossos
pares mais importantes obtiveram desempenhos
melhores, como Minas Gerais (+2,4%), Santa Catarina
(+2,6%), Parand (+2,7%) e Sao Paulo (+2,8%).
Justamente uma das principais causas desse
desempenho ruim do RS foi a Inddstria de
transformacao, que caiu, em média, 0,5% a.a..

Mesmo com esse desempenho ruim, o Rio Grande
do Sul vem mantendo a quarta colocacdo no ranking
das maiores economia do pafs. Isso sé ndo aconteceu
em 2013, quando caimos para a quinta posicdo,
ultrapassados pelo Parana.

Além da questdo demogréfica, o Rio Grande do
Sul sofre com a falta de investimentos oriundos da
esfera federal e com a crise das financas ptblicas
estaduais, que diminui a geracdo de margem para elevar
a capacidade produtiva da economia. A reversdo do
déficit estrutural das contas € apenas uma das medidas
necessdrias para acelerar nosso crescimento.

Breve analise das finangas publicas do Brasil

O Tesouro Nacional tracou recentemente um
panorama sobre a situacdo das financas publicas do
Brasil. A apresentacdo, feita na Universidade de
Brasilia (UnB), constitui fonte relevante de informagdes
no que tange a politica fiscal e dos seus desafios para os
proximos anos.

Um dos exercicios realizados envolveu o impacto da
inflacdo sobre as receitas e as despesas nos ultimos
anos. O ganho liquido para o governo em 2015 — ano
em que o IPCA alcangou 10,7% — foi de R$ 23,1 bi.
Em 2016, a desaceleracdo dos indices de pregos
devolveram tudo o que o governo havia acumulado no
ano anterior (- R$ 23,0 bi), principalmente por conta do
efeito da indexacdo sobre as despesas. Em 2017, a
desaceleracdo mais intensa da inflagdo foi responsavel
por diminuir o resultado do governo em R$ 30 bi.

Especificamente no que tange a arrecadacdo de
impostos do Governo Federal em setembro, realizou-se
o desmembramento dos motivos que levaram ao
crescimento registrado na comparagdo com O mesmo
més do ano passado. A receita no periodo passou de R$
96 bi para R$ 104 bi em termos reais, ou seja, ja
desconsiderando o efeito da inflagao.

Dos R$ 8 bi a mais nesse interim, R$ 3,7 bi se
deveram a melhora do cendrio econdmico, o que revela

algo positivo. Ja R$ 3,3 bi foram atribuidos ao
Programa Especial de Regularizagdo Tributdria (Pert),
que oportuniza a regularizagdo das dividas junto a
Receita Federal, enquanto R$ 1 bi veio da elevagdo do
PIS/COFINS dos combustiveis.

Pelo lado da despesa, o governo tem feito esforgo
consideravel, desde o inicio de 2015, cortando as
chamadas despesas discriciondrias, que incluem
investimentos e o custeio da maquina. Apds alcangar
R$ 204,8 bi em 2014, o nivel atual no acumulado em 12
meses até setembro estd em R$ 128,1 bi, inferior ao
encerramento de 2010 (R$ 145,7 bi). No entanto, esses
cortes prejudicam a capacidade de crescimento futuro
do pats.

Ja os gastos obrigatérios seguem sua trajetdria
ininterrupta de crescimento, pressionados pelos
beneficios previdencidrios. Esse tipo de alocagdo vem
ganhando cada vez mais espaco dentro do or¢camento
do governo, passando de 38,4% em 2010 para 42,5%
em 2017, tornando o orcamento cada vez mais rigido.

Desde o ano passado, as despesas passiveis de
contingenciamento sdo insuficientes para cobrir os
rombos fiscais. Isso significa que os ajustes sdo
urgentes para dar sustentabilidade as finangas ptiblicas
e evitar que a divida suba ainda mais.
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A lenta melhora no mercado de trabalho dita o ritmo da recuperacio

Acreditamos que velocidade de recuperacdo da
economia brasileira serd no compasso da recuperagdo
do mercado interno. Dessa forma, a evolugdo do
mercado de trabalho serd fundamental para sabermos a
temperatura da economia, ou seja, em que ritmo ela esta
se aquecendo.

Analisando os dados até setembro, o que vemos é&,
sem sombra de ddvidas, uma melhora. Porém, a
evolucdo ¢ lenta. A taxa de desemprego no Brasil, que
mede a parcela daqueles que ndo estavam ocupados e
procuraram emprego na semana de referéncia, mas nio
foram contratados, caiu de 13,0% no final do segundo
trimestre para 12,4% no final do terceiro trimestre. Na
comparacao com o terceiro trimestre de 2016, a taxa de
desemprego ainda estd 0,6 pontos percentuais (p.p.)
acima. Entretanto, nessas comparacdes interanuais,
percebe-se que o crescimento € cada vez menor,
mostrando tendéncia clara de melhora.

No Rio Grande do Sul a conjuntura é um pouco
mais positiva. No final do terceiro trimestre, a taxa de
desocupacdo ficou em 8,0%, o que significou 0,4 p.p.
abaixo do final do segundo trimestre e 0,2 p.p. a menos
do que o mesmo trimestre do ano anterior. Portanto, a
evolucdo do RS é notadamente melhor do que a do
agregado do pais. Destaca-se que o nivel da taxa de
desemprego no RS ¢ tradicionalmente menor do que no
BR por conta de diversas caracteristicas da nossa
economia e populagao.

O ponto negativo ainda € a elevada a taxa composta

da subutilizacdo da forca de trabalho (que agrega os
desocupados, os subocupados por insuficiéncia de horas
e os que fazem parte da forgca de trabalho potencial).
Esse indicador mede de maneira mais ampla a ocupagdo
da economia. Durante periodos de crise severa, muitos
trabalhadores encontram ocupacido em tempo parcial, e
gostariam de trabalhar mais horas, ou deixam de
procurar emprego, mesmo tendo o desejo de trabalho,
por acreditar que nao lograrao éxito.

No Brasil, a taxa composta da subutilizag¢do da forca
de trabalho atingiu 23,9% no terceiro trimestre, ficando
praticamente estdvel em relagdo ao trimestre anterior e
2,7 p.p. maior do que no mesmo trimestre de 2016. No
Rio Grande do Sul, essa estatistica atingiu 15,7%, o que
representa uma queda de 0,3 p.p. na comparagdo com o
segundo trimestre desse ano, mas 1,3 p.p. acima do
registrado no mesmo trimestre do ano passado.

O resultado da pesquisa mostra que a evolucdo do
mercado de trabalho € positiva, mas ainda timida. A
expectativa € de continuidade de melhora no final de
2017 e ao longo de 2018. Entretanto, ainda ha ddvidas
sobre qual patamar essa taxa ird se estabilizar. Sera que
o ciclo de crescimento que estamos iniciando terd forca
o suficiente para trazer a economia rapidamente para o
pleno emprego ou serd que passaremos um periodo
mais longo de desemprego? Acreditamos que a resposta
para essa questdo é complexa, e o desfecho positivo
passa por uma melhora estrutural na economia
brasileira que precisard ocorrer a partir de 2018.

Cenario desinflacionario é bom para as familias de baixa renda

O ano de 2017 foi marcado por uma intensa
desinflacdo. Na janela de um ano que vai de outubro de
2016 até o mesmo més deste ano, o indice oficial de
inflacdo brasileiro (IPCA) caiu de 7,9% em outubro do
ano passado para 2,7% no mesmo més de 2017: recuo
de 5,2 p.p.. O que talvez ndo fique tdo claro a partir da
leitura dos dados é que a forma como essa desinflacdo
ocorreu foi ainda mais benéfica para os mais pobres.

Em que pese a grande ociosidade de maquindrio
instalado nas empresas e o elevado desemprego na
economia, o grande motor da desaceleracdo do IPCA
veio dos alimentos para consumo doméstico. A
supersafra agricola ampliou consideravelmente a oferta
disponivel, de tal forma que este grupo apresentou
deflacio de 5,1% nos doze meses encerrados em
outubro.

Em fun¢do da renda mais baixa, grande parte do
orcamento das familias mais pobres estd comprometida
com alimentos essenciais. Isso significa que sobra
pouco espaco para o consumo de outros bens. Com a
deflacdo, é como se essas familias tivessem um
aumento de renda relativo, gerado pelo preco mais
baixo desses produtos vitais.

Essa relacdo fica evidente quando se comparam os
dois principais indices do IBGE: o IPCA (indice de

Precos ao Consumidor Amplo) e o INPC (Indice
Nacional de Precos ao Consumidor). O IPCA é um
indice desenvolvido para medir a inflacio de bens
consumidos por familias cuja renda vai de 1 a 40 salario
minimos. J4 o INPC ¢é focado nas familias em situacdo
mais desfavordvel, com renda de 1 a 5 saldrio minimos.
Enquanto que o primeiro encerrou os ultimos 12 meses
terminados em outubro em 2,7%, o segundo registrou
1,8% nessa base de comparacao.

O descolamento entre os dois indices ndo era tao
grande desde setembro de 2008. Isso ocorreu
justamente por conta do peso relativo dos alimentos nas
suas composi¢cdes (em média, 22% do INPC contra
apenas 16% do IPCA), de acordo com as informagdes
do Instituto.

Nao h4 davidas de que cendrios onde a inflagcdo é
bem-comportada contribuem muito para a melhora na
confianca dos empresarios e dos consumidores,
favorecendo a atividade econdmica. Entretanto, o
avanco mais lento do nivel de precos para as familias de
menor poder aquisitivo também ajuda na reducdo da
desigualdade de renda.
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